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JCR Eurasia Rating, “Mega Varlik Yonetim A.S$.” ’yi periyodik gbzden gecirme strecinde, ulusal
diizeyde yatirim yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘A-(Ttk)’ ve
“Pozitif’ gériiniim, Kisa Vadeli Ulusal Notu nu ‘A-2(Trk)’ olarak ‘Stabil’ not goruntimleri ile beraber
teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanct Para ve Uzun Vadeli Uluslararast Yerel Para
Notlar1 ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlatla birlikte detaylar1 sol stitunda gosterilmistir.

Varlik Yonetim Sirketleri sektrii yillar icinde bankacilik sistemi ve tlke ekonomisindeki istikrarin
surdarilebilirligi icin 6nemli bir rol dstlenmistir. Bankacilik sekt6r gostergelerindeki dalgalanmalardan
etkilenme seviyesi yiiksek olan varlik yonetim sektoriiniin fragmante yapist da dikkate alindiginda ekonomik
konjonkttrdeki degisiklikler ve BDDK’nin regtilasyon ¢aligmalari, varlik yonetim sirketlerinin yonetim
politikalar1 Gzerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gézetim
ve denetim agisindan sektériin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk Sl¢iim sistemlerinin ve i¢
kontrol stireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektoriin kurumsal yapisinin gelisimine,
finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirlmasina ve rekabet esitliginin
saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmugtir.

Turkiye’de varlik yonetim sektériinde faaliyet gegmisi 2015 yilina dayanan ve butik tarzda portféy tabanina
sahip olan Mega Varlik Yoénetim A.S.”, yogun bir fiyat rekabetinin yasandigi sartlar altinda son yillarda
birikimli portféy bityime performansini, sektér ortalamalarinin tizerinde seyretmistir. Thtiyatlt bir yonetsel
tutum cercevesinde, Firma butce gostergelerinin de isaret ettigi tzere gelecek dénemlerde karliligin
surdirilmesini teminen temkinli ve planli biyime yapisint strdirecek bir stratejiye bagli kalmast
beklenmektedir. Gegen mali yila iliskin karlilik gostergelerindeki yavaslamaya ve hizli varlik buyiimesine 6z
kaynaklarinin ayni oranda eslik edememis olmasina ragmen, sirketin mevcut varlik OSlceginin devam
ettitilmesi ile beraber birikimli varlik biiyiimesinin sektor ortalamalarint tizerinde seyretmesi; thimli risk
profili, istikrarli yonetimi ile edinilen strdirtlebilitlik; portféyde yer alan yuksek iskontolu
gayrimenkullerden beklenen nakit akisi, sermayelesme diizeyi, bilancosunun ¢ok 6nemli bir cogunlugunun
getirili varliklardan olusmasinin aktif kalitesine katkida bulunmast; ve cesitlendirilmis fonlama yapisiyla etkin
pasif yonetimi, mevecut portféytn aktf degeri, JCR-ER tarafindan Uzun Vadeli Ulusal Notunun teyit
edilmesinde ve gérunimiin “Pozitif” olarak teyit etkin rol oynamustir.

Yiikselen borglanma ihtiyacinin finansal giderler tizerinde yarattigi baski, karlilik seviyelerinde yasanan
daralma, yurtici ve yurt dist ekonomik ve politik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilite Sirket ve sektorii
olumsuz etkilemeye devam etmektedir. Diger taraftan, butcelenen biiyiime oranlar icin i¢sel 6z kaynak
yaratma kapasitesinin genisletilmesi, bor¢lanma kapasitesi, sermaye diizeyi ve birikimli portféy biiytime
performanst ise takip eden dénemlerde izleme hususlar olacaktir.

Thrag yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tastnacagt icin ayri bir ihrag rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilecek tahvilin sirketin diger
yiikimliiliklerine gore hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastirlmas: olmadig icin sirketin kurumsal
yapisinin notlart ihrag rating’ini de temsil etmektedir.

Sirket nihai ortagt Jacob Ortell Kingston ‘in ihtiya¢ halinde Mega Varlik Yonetim A.S$. ‘ye daha 6nceden
minimum yasal gerekliliklerden fazlasinin karstlanmasina yoniinde verilen sermaye destegi ile de gériilecegi
tizere finansal yardim saglayacak istege ve yeterli egilime sahip olduklar1 gériisti stirdiirilmektedir. Bu
kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER notasyonu icerisinde (2) olarak olarak teyit edilmistir. Mega
Varlik Yoénetim A.S. ’nin istlendigi yiikiimlilikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigs
digtinilmektedir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Mega Varlik Yonetim A.$. ’in
Ortaklardan Bagimsizlik notu (BC) olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http:/ /www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz Bas Analisti Sn. Otkun INAN ile iletisim kurulabilir.
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